
LEPANORAMADESCONSEILS

ACHETER
CASINO.La valorisation actuelle du
groupededistributionne prendpasen
compte le redressement engagédu
Brésil. P.9

CARREFOUR.Une opportunité pour
jouer une nouvelleamélioration des
comptes,surtout en Chine. P.9
CELYAD(Ex-Cardio 3 Biosciences).
Desannonces à fort potentiel sur le
titre sontattendues.La trésorerie est
sécurisée,cequi estrassurant.Spécu-
latif. P.12

CRÉDI AGRICOLE.Lesobjectifsaffi-
chéssont réalistes. P.10
IPSOS.Une desrares sociétésde la

coteà avoiraccrusoncouponchaque
annéedepuis2000. P.18
LAGARDÈRE.Le rendement estélevé
et solidetandis quela valorisationest
raisonnable. P.10
PHARMAGEST INTERACTIVE. La
marge opérationnelle est supérieure
à 20 %et la valorisationraisonnableà
16fois 2016. P.18
RUBIS.Lescomptes 2015ont encore
été excellentset le dividende de nou-
veaurelevé. P.17

SÉCHÉENVIRONNEMENT.L’exercice
2015 a été meilleur que prévu. Une
nouvelle amélioration de la rentabi-
lité opérationnelle estattendue. P.14
SES. L’opérateur de satellites a

annoncédeuxopérationsstratégiques.
Lavalorisationestraisonnable. P.11
TIPIAK. Un dividende régulier et
solideoffrant un rendement intéres-
santde 4,6%. P.18
TOTAL.Le groupe offre une belle
résistancemalgrél’environnementet
le rendementestsûr. P.17

NOUSCONSEILLONSAUSSI
D’ACHETER: Aéroportsde Paris,Altran
Technologies,AmplitudeSurgical(spé-
culatif),Chargeurs,FocusHome Inte-
ractive,GLEvents,I.Ceram(spéculatif),
IDsud(spéculatif),Immersion, Keyyo
(spéculatif),Kindy (spéculatif),Manitou,
Mersen, PSB Industries, SMTPC,
Sodexo,SwordGroupet Vinci.

VENDREOU
RESTERÀ L’ÉCART

DASSAULTAVIATION.Le groupe va
devoir faire face à plusieurs défis
cetteannée. P.11

EDF.La pression financière est très
forte. P.8

NOUSCONSEILLONS
ÉALEMEN DEVENDRE
OUDERESTERÀ L’ÉCARTDE:
HaulotteGroup,Heurtey Petrochem,
Hiolle Industries, Holosfind, Hybri-
genics, I2S, Innoveox, IntegraGen,
Intrasense, IsCool Entertainment,
Ivalis, Latécoère,Medtech et Vilmo-
rin&Cie.

LE CONSEILDE LA SEMAINE

ILIAD
En 2015,legroupede
téléphoniea démontré,
une fois de plus,sa
capacité à générer
de la croissancerenta-
ble.Cette année,le

groupe va accélérerses investissements,
notamment dans la fibre. PAGE8

LE COUP DE CŒUR

FIGEACAÉRO
La petite société du Lot
réalise encore une levée
de fonds pour financer
le développement de
son outil de production
afin de doper son chiffre

d’affaires.La demande sera forte,
d’où le prix un peu élevé. PAGE13

LA VALEURÀ DÉCOUVRIR

HITECHPROS
Cette société,qui fait le
lien entre les prestatai-
res informatiques et les
SSII,maintient à la fois
une croissanceforte et
une rentabilité élevée.

Le dividende suit le même rythme. Le
tout, pour 10fois les gains2016. PAGE13
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